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  اریگذبندی عملكرد صندوق سرمايه گزارش درجه

 در اوراق بهادار با درآمد ثابت ماهور

بندی اعتباری پایا شرکت رتبه  ۲۹/۱۲/۱۴۰۴گزارش منتهی به  
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  امتیاز کل 

  کیفیت مدیریت پرتفوی 

  عملکرد 

  بخشیتنوع 

  نقدشوندگی 
 چهار بخش دیگر  میانگین وزنیلازم به ذکر است امتیاز کل از 

 بخش عملکرد بیشترین وزن را داراست.و  شودمحاسبه می

 گذاریمشخصات صندوق سرمایه

 در اوراق بهادار با درآمد ثابت ماهور گذارینام صندوق سرمایه

 در اوراق بهادار با درآمد ثابت  گذاری نوع صندوق سرمایه 

 قابل معامله شیوه سرمایه گذاری 

 ۱۲/۰۹/۱۴۰۲ تاریخ آغاز فعالیت  

 ندارد  دوره تقسیم سود  

 ۱۴۰۱۲۵۹۹۸۶۸ شناسه ملی 
 

 مشاور سرمایه گذاری معیار مدیر صندوق:  
تار   اریمع  یگذار هیشرکت مشاور سرما تحت شماره   ۰۵/۰۴/۱۳۹۰  خیدر 

ها و در اداره ثبت شرکت   ۱۰۳۲۰۵۸۳۴۷۴  یو شناسه مل  ۴۰۷۳۷۶ثبت  
مورخ    ۱۴۲۰۷۱/۱۲۱مجوز  یط ۱۰۹۰۹تهران و شماره ثبت  یصنعت تیمالک

 .است دهینزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رس ۱۸/۰۳/۱۳۹۰
تهران  یاصل  مرکز قص  ابانیخ  ،نیآرژانت  دانیم  ،شرکت   ر ی احمد 

خ  (،)بخارست اول۴۷پلاک    ،هجدهم  ابانینبش  طبقه  پست  ، ،  کد    یبا 
 . باشدیم ۱۵۱۴۸۴۳۱۱۵

 

 در اوراق بهادار با درآمد ثابت ماهور گذاری  صندوق سرمایه 
در اوراق بهادار با درآمد ثابت ماهور که صندوق    یگذار هیسرماصندوق  

شود. در   یثابت ماهور محسوب م  در اوراق بهادار با درآمد  یگذار هیسرما
نزد سازمان بورس و اوراق بهادار   ۱۲۲۰۸تحت شماره    ۱۲/۰۹/۱۴۰۲  خیتار 

ها شرکت  ثبت نزد مرجع    ۵۶۲۷۷و شماره    ۱۴۰۱۲۵۹۹۸۶۸  یو شناسه مل
موسسات   رس   یتجار ر یغو  ثبت  به  تهران  از   دهیاستان  هدف  است. 

 یدیس  لیگذاران و تشکهیاز سرما  هیسرما  یجمع آور   صندوق  نیا  لیتشک
صندوق به   تیمدت فعال  است.  سبد  نیا  تیر یو مد  یمال  یها  ییاز دارا

است. مرکز   دهیاساسنامه به صورت نامحدود صادر گرد  ۵موجب ماده  
نبش کوچه   ری احمد قص  ابانیخ  ،نیآرژانت  دانیم  ، صندوق در تهران  یاصل

 . شده است  ع، طبقه اول واق۴۷هجدهم، پلاک 
 

 جایگاه 
از لحاظ این صندوق    ۲۹/۱۲/۱۴۰۴بنابر اطلاعات سایت فیپیران در تاریخ  

در اوراق بهادار  گذاری  صندوق سرمایه  ۱۶۰در میان  ها  خالص ارزش دارایی
 را دارد.  ام۳۴ جایگاه  ،با درآمد ثابت

 

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰
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۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰۴/۰۱/۰۱ ۱۴۰۴/۰۲/۳۰ ۱۴۰۴/۰۴/۲۸ ۱۴۰۴/۰۶/۲۶ ۱۴۰۴/۰۸/۲۵ ۱۴۰۴/۱۰/۲۵ ۱۴۰۴/۱۲/۲۵
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م

های صندوق داراییروند تغییرات خالص ارزش   
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 بندیشناسی رتبهگزارش و روش منطق 
شود  انجام می  هامقایسه عملکرد و کیفیت صندوقگذاری با هدف ارائه یک معیار استاندارد برای  های سرمایهبندی صندوقرتبه    

های تاریخی محدود  تری بگیرند. این ارزیابی فقط به دادهبتوانند تصمیمات آگاهانه  نهادهای نظارتیو هم    گذارانسرمایهتا هم  
گذاری در چهار  ها و ساختار سرمایهها بر اساس نوع داراییصندوق  .گیردصندوق را نیز در بر می  ابعاد مدیریتی و ساختارینیست و  

؛ که هرکدام به دلیل تفاوت در ریسک و بازده، با مدل متناسب خود  درآمد ثابت، سهامی، مختلط و کالایی :گیرنددسته اصلی قرار می
 .شوندارزیابی می

 
 :طراحی شده و دو بخش اصلی دارد  های کمی و کیفیشاخصبندی بر پایه فرآیند رتبهروش رتبه بندی :  

 :ارزیابی کمی
 :های پرتفوی در سه محور اصلی شامل سنجش عینی عملکرد صندوق و ویژگی

 ساله ۳و  ۲، ۱های زمانی در افق سورتینونسبت  و   Durationبا استفاده از  :عملکرد •
 ها به وجه نقد های نقد و سرعت تبدیل داراییارزیابی میزان دارایی :نقدشوندگی •
توزیع سرمایه  :بخشیتنوع • میزان  و سپردهبررسی  اوراق، سهام  دارایی،  )طبقات  مختلف  در سطوح  برای  گذاری  کاهش  ها( 

 ریسک تمرکز 
 :ارزیابی کیفی

های متولی گیری، مدیریت ریسک و گزارششامل بررسی کیفیت مدیریت صندوق از منظر تجربه و توانمندی تیم، فرآیند تصمیم
 .و حسابرس

 
  معیارها و شفافیت امتیازدهی

شوند  امتیازدهی میبخشی و نقدشوندگی برای هر صندوق )متناسب با نوع آن(  چهار معیار اصلی کیفیت مدیریت پرتفوی، عملکرد، تنوع      
شود  ای ارائه میستارههای نیمستاره و با گامستاره تا پنجای از نیمآید. نتایج به صورت ستارهها به دست میو امتیاز نهایی از مجموع آن

.شدها سریع و شفاف باتا مقایسه صندوق

 ۲۹/۱۲/۱۴۰۴در تاریخ  هابازار بر اساس خالص ارزش دارایی  در اوراق بهادار با درآمد ثابت گذاریسرمایه هایبین صندوق جایگاه صندوق در 

۲ 

 ها )میلیارد ریال( کل ارزش خالص دارایی  مدیر  نام صندوق  ر تبه 
 ۹۲۰,۴۰۱ سبدگردان مفید  ثابت حامی یکم مفید ۱
 ۶۲۰,۸۱۱ تامین سرمایه کاردان  در اوراق بهادار با درآمد ثابت کاردان  ۲
 ۶۱۴,۰۹۸ تامین سرمایه لوتوس پارسیان  لوتوس پارسیان  ۳
 ۵۱۲,۵۰۸ تامین سرمایه تمدن گنجینه زرین شهر  ۴
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. 
. 

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 ۱۰۶,۸۶۹ دیام هیسرما نیتام ان ی رانیا دیام نهیگنج ۳۲
 ۱۰۴,۵۰۸ بانک رفاه کارگران  یکارگزار  رفاه  نینگ ۳۳
 ۱۰۳,۳۶۱ اریمع یگذار  هیمشاور سرما بهادار با درآمد ثابت ماهور در اوراق  ۳۴
 ۹۹,۲۴۳ انهیبانک خاورم یکارگزار  انهیبانک خاورم یمشترک افق کارگزار  ۳۵
 ۹۳,۷۸۳ خط ارزش یگذار  هیمشاور سرما دهیدر اوراق بهادار با درآمد ثابت ارک ۳۶

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 
. 
. 
. 

 



4 

 

 

بندی اعتباری پـایـارتبه  
Paya Credit Rating 

 ظ 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

۳ 

 عملکرد صندوق
گروه ارزیابی های هممیانگین صندوق در سطحصندوق  سورتینوشاخص •

 شود.می
 لیمختلف تشک یدهایاز اوراق با سررس یاوراق صندوق از تعداد یپرتفو•

 .متوازن را شکل داده استنسبتاً  ییشده است که پرتفو
 .ستاره ۳٫۵این بخش: امتیاز •

 نقد شوندگی
داشته و  یمطلوب اریصندوق در شاخص نسبت وجه نقد عملکرد بس•

در  ییبالا یریپذاز سطح مناسب وجه نقد و سپرده، انعطاف یبرخوردار
 .کرده است جادیا ینگینقد یازهاین تیریمد

 ستاره. ۴٫۵امتیاز این بخش: •

 

 هاتنوع بخشی در سطح دارایی
مختلف،  عیصنا انیمناسب م یسپرده و اوراق  و پراکندگ تیصندوق با محور یهاییدارا بیترک •

را در سطح مطلوب قرار  یپرتفو یبخشاجتناب کرده و تنوع تا حدی یو بخش یاز تمرکز نماد
 .داده است

 د.شویم یابیارز مطلوبصندوق درآمدثابت  تیدر چارچوب ماه ییتنوع در طبقات دارا•
 یصندوق بوده و نقش مؤثر تیراستا با مأمورمتوازن و همتاحدی  هاییدر مجموع، ساختار دارا •

 .کندیم فایعملکرد ا یداریو پا سکیدر کنترل ر
 .ستاره ۴٫۵امتیاز این بخش: •

 گذارانتمرکز سرمایه
بالایی برخوردار بوده و گذاری در سطح کل دارندگان، از پراکندگی بسیار توزیع واحدهای سرمایه•

 طور مؤثر کنترل شده است.ریسک تمرکز مالکیت به
محدود صندوق  یوابستگ انگریقرار دارد که ب یسهم پنج دارنده بزرگ در سطح مناسب نیهمچن•

 .عمده است گذارانهیبه سرما
 د.شودر مجموع، ساختار مالکیتی صندوق متوازن و باثبات ارزیابی می•
 ستاره. ۵ بخش:امتیاز این •

 

 مدیریت ارتباط با مشتریان

برد گذاران بهره میمنظم در ارتباط با سرمایهنسبتاً صندوق از رویکردی •
سایت و اپلیکیشن سنتر، وبعمومی، کالگویی از طریق روابطو پاسخ

 شود.انجام می در سطح متوسط
ای، سطح شفافیت و آگاهی رسانی دورهها و اطلاعانتشار خبرنامه•

 نفعان را تقویت کرده است.ذی
در جذب  قابل قبولیاجرای برنامه بازاریابی هدفمند، نقش •

 گذاران جدید و حفظ ارتباط پایدار با مشتریان داشته است.سرمایه
 

پروفایل مدیران، تحلیلگران، 
 حسابداران و تیم پشتیبانی

تیم مدیریت و تحلیل از تحصیلات مرتبط و • 
در بازار سرمایه  متوسطای تجربه حرفه

گیری و بوده و توان تصمیمبرخوردار 
قابل پشتیبانی تحلیلی صندوق در سطح 

 شود.ارزیابی می قبولی
بخش حسابداری با اتکا به نیروی متخصص •

دهی و و باتجربه، فرآیندهای گزارش
منظم و نسبتاً صورت های داخلی را بهکنترل

 کند.مدیریت می قابل قبول
 یهارساختیاز ز یبا برخوردار یبانیپشت میت•

 یامور جار ،ییو تجربه اجرا یاتیعمل
روزمره صندوق را  یهاتیها و فعالسامانه

 یحال، در برخ نیبا ا د؛ینمایم یبانیپشت
 یو اثربخش تیفیبهبود در ک تیظرف هانهیزم

 .وجود دارد یبانیپشت
 

 انطباق و مقررات
های مالی و حقوقی در مجموع رعایت الزامات سازمان بورس و چارچوب•

 شود.های داخلی قابل قبول ارزیابی میشده و سطح کنترل
برخی بندهای محدود در گزارش حسابرس درباره مفاد اساسنامه و •

مشاهده شده که ماهیت بحرانی نداشته های سازمان و ابلاغیهامیدنامه 
 است.

در مجموع، سطح انطباق در وضعیت متوسط قرار دارد و تقویت نظارت •
 شود.های کنترلی توصیه میو بهبود رویه

 

 هافرآیندها و زیرساخت
روزرسانی دهی صندوق )از جمله بههای حسابداری و گزارشسیستم•

 منظم برخوردار است.نسبتاً کدال و بایگانی اسناد( از ساختاری 
 مناسب های مالی، مدیریتسامانه قابل قبولکیفیت و پشتیبانی •

 های داخلی را تسهیل کرده است.ها و کنترلتراکنش
فرآیندهای دریافت و پرداخت روزانه، شامل صدور و ابطال واحدها و •

 شود.پرداخت سود، با سرعت و نظم مطلوب انجام می
 

 ارکان صندوق

های بازار بیانگر حضور مناسب در صنعت صندوق از کل داراییمدیرسهم •
 است، هرچند فاصله محسوسی با بازیگران بزرگ بازار وجود دارد.

 و صندوق روندی افزایشی داشتهمدیرهای تحت مدیریت حجم دارایی•
 شود.از میانگین رشد بازار ارزیابی می بیشترنرخ رشد آن 

نسبت کفایت سرمایه مدیر صندوق در سطح حداقلی قرار دارد و نقش •
های عملیاتی ایفا ای قابل قبول اما محدود در پوشش ریسکپشتوانه

 کند.می
 

 تنوع بخشی 

 ارزیابی کیفی 
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 ها سپرده ترکیب  طبقات داراییترکیب 

  اوراق یپرتفو ترکیب  اوراق در سطح ناشر  یپرتفو ترکیب 

 صنعت سهام در سطح   یپرتفو ترکیب 

 

 سهام  یپرتفو ترکیب 

 

 

 

  

۴ 

 

بانک گردشگری
۲۷/۰۴%

بانک شهر
۲۵/۵۳%

بانک صادرات
۲۳/۲۴% بانک ملت

۲۱/۴۹%

لموسسه اعتباری مل
۲/۶۸%

بانک خاورمیانه
۰/۰۱%

سایر
۰/۰۰۰۲%

 

اوراق
۴۶%

سپرده
۴۶%

سایر
۷%

سهام
۱%

 

توسعه معدنی و 
رصنعتی صبانو

۳۷%

دولت
۳۳%

پالایش نفت 
آفتاب
۱۳%

شهرداری تبریز
۷%

ورد صنایع فلزی آرگون ن
ایرانیان

۵%
سپید ماکیان

۳%
تولیدی اصفهان 

مقدم
۲%

 

۱عصبانور
۳۷%

۲۵۹اراد
۲۱%

۰۶۲سهیدرو
۱۳%

سایر
۹%

۰۶۲تبریز
۷% ۰۸آرگون

۵%

۲۴۴اراد
۴%

۲۶۵اراد
۴%

 

فلزات اساسی
۸۰%

خدمات فنی و 
مهندسی

۱۳% گذاریسرمایه
۵%

شیمیایی
۲%

 

هرمز
۸۰%

کیسون
۱۳%

ومهان
۵%

شکربن
۲%

 ۲۹/۱۲/۱۴۰۴ در تاریخ   در اوراق بهادار با درآمد ثابت ماهورهای صندوق  دارایی 
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 حدود مسئولیت
و به نشانی:  ۵۳۲۶۹۸ بندی اعتباری پایا به شماره ثبتکلیه حقوق مادی و معنوی این گزارش متعلق به شرکت رتبه

و  ۸۸۰۶۳۶۸۸-۰۲۱شماره تلفن:  ۸۱۹۸۸-۱۹۹۱۷ :و کد پستی ۳بست مهران، پلاک تهران، خیابان شیخ بهایی شمالی، بن
دریافتی از  کلیه اطلاعات دریافتی و مورد استفاده پایا از منابع معتبر و حسابرسی شده .است ۸۹۷۷۴۷۲۲-۰۲۱نمابر: 

هاست ولیکن درستی، دقت و کفایت این قابلیت اتکای آن و اعتقاد پایا بر درستی و باشدگذاری میهای سرمایهصندوق
گذاری های سرمایهنظر مستقل و بیطرفانه در مورد عملکرد صندوق کند. ارزیابی پایا، صرفاً اظهاراطلاعات را تضمین نمی

 ای جهت خرید، فروش و نگهداری واحدهای صندوق نیست. امتیاز عملکرد صندوق بر اساستوصیه است و هیچگونه
 .نامه مورد تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار تخصیص داده شده استشیوه

 بندی اعتباریگروه کاری رتبه عضو – اسلامیانفرزانه تحلیلگر: 

F.Eslamian@payacr.ir 
 

۵ 


